Detta pressmeddelande &r inget erbjudande i nagon jurisdiktion.

PRESSMEDDELANDE

11 november 2019

Uttalande fran den oberoende budkommittén i Swedol med anledning av
Momentum Groups offentliga uppkopserbjudande

Detta uttalande gors av den oberoende budkommittén i styrelsen for Swedol AB (publ) ("Kommittén")
("Swedol" eller "Bolaget") i enlighet med punkt 11.19 i Nasdaq Stockholms takeover-regler ("Takeover-
reglerna") med anledning av. Momentum Group AB:s (publ) ("Momentum Group") offentliga
uppkopserbjudande till aktiedgarna i Swedol.

Slutsats

Sammantaget rekommenderar Kommittén enhalligt aktiedgarna i Swedol att acceptera Momentum
Groups offentliga uppkodpserbjudande.

Kommittén rekommenderar enhalligt Swedols aktiedgare att acceptera kontantvederlagsalternativet
om SEK 46,50 per aktie, vilket dven stods av en s.k. fairness opinion fran Pareto Securities AB
("Pareto").

Gallande aktievederlagsalternativet uppmanas aktiedgarna att folja Momentum Groups aktiekurs
under acceptperioden och bilda sig en egen uppfattning om huruvida detta ar ett mer férdelaktigt
erbjudande an kontantvederlagsalternativet eller ej givet, bland annat, de olika alternativens
skatteeffekter. Baserat pa Momentum Groups stangningskurs den 8 november 2019 s innebar
kontantvederlagsalternativet en vasentligt hogre premie, men om Momentum Groups aktiekurs stiger
under acceptperioden sa kan aktievederlagsalternativet bli lika eller mer attraktivt. Kommittén har en
positiv syn pa den vardeskapande potentialen i det ssmmanslagna bolaget men har inte tagit del av
detaljerade integrationsplaner eller riskanalyser och kan saledes inte uttala sig om den framtida
vardepotentialen i Momentum Group-aktien.

Bakgrund

Momentum Group lamnade den 11 november 2019 ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna
i Swedol att 6verlata sina aktier i Swedol till Momentum Group ("Erbjudandet").

Momentum Group erbjuder aktiedgarna i Swedol att vdlja mellan ett kontantvederlag och ett
aktievederlag. For varje A- respektive B-aktie i Swedol erbjuds ett kontantvederlag om 46,50 kronor
("Kontantvederlaget") alternativt ett aktievederlag om 0,40 ny B-aktie i Momentum Group for varje
A- respektive B-aktie i Swedol ("Aktievederlaget").

Kontantvederlaget motsvarar en premie om 34,7 procent jamfort med den volymviktade
genomsnittliga betalkursen for Swedols B-aktie 30 handelsdagar fére budet och en premie om 39,0
procent jamfort med stangningskursen for Swedols B-aktie den 8 november 2019. Aktievederlaget
motsvarar en premie om 21,2 procent baserat pa den volymviktade genomsnittliga betalkursen for
Swedols B-aktie 30 handelsdagar fore budet och stangningskursen fér Momentum Groups B-aktie den

1 Om Swedol eller Momentum Group, innan vederlag redovisas i Erbjudandet, genomfor vinstutdelning eller annan
vardeoverforing for vilken avstamningsdagen intraffar fore redovisning av likvid i Erbjudandet, kommer vederlaget att
reduceras respektive, i avseende pa aktievederlaget, 6kas i motsvarande man.
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8 november 2019 och en premie om 25,1 procent baserat pa stangningskurserna for Swedols
respektive Momentum Groups B-aktier den 8 november 2019.

Swedols storsta aktiedgare, Nordstjernan AB ("Nordstjernan"), som representerar cirka 67,0 procent
av aktierna och cirka 72,4 procent av rosterna, har forbundit sig att acceptera Erbjudandet och att
vdlja Aktievederlaget.

Ett prospekt avseende Erbjudandet ar berdknat att publiceras omkring den 9 december 2019.
Acceptperioden for Erbjudandet berdknas starta den 17 december 2019 och avslutas omkring den 25
februari 2020, med forbehall for eventuella forlangningar.

Erbjudandets fullféljande ar villkorat bland annat av att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning
att Momentum Group blir dgare till aktier representerandes mer an 90 procent av totalt antal aktier
och roster i Swedol, rdaknat efter full utspadning, och att samtliga for Erbjudandet, och forvarvet av
Swedol, erforderliga tillstand, godkdnnanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter och
liknande inklusive godkannande fran konkurrensmyndigheter har erhallits for Nordstjernan (savitt
avser godkannande fran konkurrensmyndigheter) och Momentum Group, i varje enskilt fall pa for
Nordstjernan och Momentum Group godtagbara villkor (i den man eventuella villkor beror
Nordstjernan respektive Momentum Group). Momentum Group har forbehallit sig ratten att franfalla
det férstnamnda fullféljandevillkoret ovan och att fullfélja Erbjudandet vid en lagre acceptansniva.

Eftersom Swedols storsta &dgare, Nordstjernan, har atagit sig att acceptera Erbjudandet, har
styrelseordféranden Lars Lindgren, som ar tidigare anstalld i Nordstjernan, och styrelseledamoten
Peter Hofvenstam, som ar verkstallande direktor i Nordstjernan, beslutat att inte delta i Swedols
styrelses handlaggning av eller beslut betraffande Erbjudandet. Swedols styrelse har darfoér beslutat
att uppdra at Kommittén att hantera fragor avseende Erbjudandet som normalt hade handlagts av
styrelsen i dess helhet. Kommittén bestar av styrelseledaméterna Christina Aquist (Kommitténs
ordférande), Leif Reinholdsson och Staffan Andersson.

Kommittén har gett Pareto i uppdrag att avge ett varderingsutlatande (s.k. fairness opinion) avseende
Erbjudandet. Roschier Advokatbyra AB har anlitats som legal radgivare i samband med Erbjudandet.

Paretos varderingsutlatande ar bilagt detta uttalande och har baserats pa de antaganden och
Overvaganden som redovisas déri. For uppdraget avseende varderingsutlatandet erhaller Pareto ett
fast arvode som inte ar beroende av budvederlagets storlek, anslutningsgraden i Erbjudandet eller
huruvida det fullfoljs.

Kommitténs utvardering av Erbjudandet
Process

Kommitténs uppfattning om Erbjudandet baseras pa en beddémning av ett antal faktorer som
Kommittén har ansett vara relevanta i férhallande till utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer
inkluderar, men ar inte begransade till, Swedol och dess marknads historiska utveckling, nuvarande
position, den forvantade framtida utvecklingen, och dartill relaterade mojligheter och risker.
Kommittén har dven beaktat Swedols historiska finansiella utveckling, Bolagets affarsplan de
kommande aren samt bedémningar avseende den langsiktiga framtida finansiella utvecklingen.

| utvarderingen av Erbjudandet har Kommittén analyserat Erbjudandet med hjilp av metoder som
normalt anvands for att utvardera bud pa noterade bolag, daribland Swedols vardering i férhallande
till  jamforbara noterade bolag, budpremier i tidigare offentliga uppkopserbjudanden,
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aktiemarknadens forvantningar pa Bolaget samt Kommitténs syn pa Bolagets langsiktiga varde utifran
forvantade kassafléden.

Kommittén har ocksa i sin utvardering beaktat att Swedol och Momentum Groups storsta aktiedgare,
Nordstjernan, har férbundit sig att acceptera Erbjudandet och att vélja Aktievederlaget.

Kommittén noterar att Nordstjernans innehav i bade Swedol och Momentum Group bor begransa
potentiella konkurrerande budgivares intresse for Bolaget. Darfér bedomer Kommittén per datumet
for detta uttalande att sannolikheten ar 1dg for att en annan budgivare ska ldmna ett alternativt
erbjudande. Kommittén drar darfor slutsatsen att aktiedgare inte i nartid bor foérvanta sig nagot annat
alternativ till Erbjudandet an att Bolaget fortsatter att vara ett noterat bolag.

| samband med forberedelserna for Erbjudandet, har Momentum Group och Swedol genomfort
begransade Omsesidiga due diligence-undersdkningar av bekrdftande natur av viss
verksamhetsrelaterad, finansiell och legal information avseende Momentum Group respektive
Swedol. Under due diligence-undersdkningarna har ingen annan information som inte tidigare varit
offentliggjord och som skulle kunna utgora insiderinformation i forhallande till Momentum Group
respektive Swedol lamnats.

Overviganden

Kommittén har utvarderat Erbjudandet i enlighet med Takeover-reglerna. Kommittén konstaterar
sammantaget foljande:

e Kontantvederlaget motsvarar en premie om 34,7 procent jamfort med den volymviktade
genomsnittliga betalkursen fér Swedols B-aktie 30 handelsdagar fore budet och en premie om
39,0 procent jamfort med stangningskursen for Swedols B-aktie den 8 november 2019.

o Aktievederlaget motsvarar en premie om 21,2 procent baserat pd den volymviktade
genomsnittliga betalkursen for Swedols B-aktie 30 handelsdagar fore budet och
stangningskursen for Momentum Groups B-aktie den 8 november 2019 och en premie om
25,1 procent baserat pa stangningskurserna for Swedols respektive Momentum Groups B-
aktier den 8 november 2019.

Kommittén grundar sitt utldatande pa en samlad bedémning av ett antal faktorer som Kommittén
ansett vara relevanta vid utvarderingen av Erbjudandet:

e Swedols tva divisioner befinner sig nu inom samma skalbara plattform med gemensam legal
struktur, IT, prissystem och logistikfunktion. Detta starker mojligheten till korsforsaljning samt
ar en styrka om ytterligare divisioner eller konceptvarumarken skulle tillkomma.

e Genom sin starka kassa och sina erfarenheter fran forvarvet av Grolls, &r Swedol val
positionerat for att genomfora forvarv i framtiden och pa sa satt vaxa utéver organisk tillvaxt.

e Swedol har det senaste aret 6kat sitt fokus pa foérvarv med framgangsrikt resultat.

e Kommitténs bedomning av Erbjudandet stods vidare av det varderingsutlatande (s.k. fairness
opinion) som inhdmtats fran Pareto som anger att Erbjudandet som helhet &r skaligt ur ett
finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Swedol. Utdéver punkterna ovan har
varderingsutlatandet utgjort en viktig del i Kommitténs bedémning och analys av Erbjudandet.

Slutsats

Sammantaget och mot bakgrund av ovan bedémer Kommittén att Erbjudandet ar skaligt och
rekommenderar enhalligt Swedols aktiedgare att acceptera Kontantvederlagsalternativet, vilket dven
stods av en s.k. fairness opinion fran Pareto. Gillande Aktievederlagsalternativet uppmanas
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aktiedgarna att folja Momentum Groups aktiekurs under acceptperioden och bilda sig en egen
uppfattning om huruvida detta ar ett mer férdelaktigt erbjudande an Kontantvederlagsalternativet
eller ej givet, bland annat, de olika alternativens skatteeffekter. Baserat pa Momentum Groups
stangningskurs den 8 november 2019 sa innebar Kontantvederlagsalternativet en vasentligt hogre
premie, men om Momentum Groups aktiekurs stiger under acceptperioden sa kan
Aktievederlagsalternativet bli lika eller mer attraktivt. Kommittén har en positiv syn pa den
vardeskapande potentialen i det sammanslagna bolaget men har inte tagit del av detaljerade
integrationsplaner eller riskanalyser och kan saledes inte uttala sig om den framtida vardepotentialen
i Momentum Group-aktien. Det kan dven noteras att full realisation av synergier typiskt sett
forutsatter att samtliga aktier i ett bolag foérvarvas. Momentum Group har forbehallit sig ratten att
fullfélja Erbjudandet dven om inte Momentum Group blir dgare till aktier representerandes mer dn 90
procent av totalt antal aktier och roster i Swedol, vilket kan innebara att Momentum Group fullféljer
Erbjudandet utan att ha mojlighet att forvarva samtliga aktier.

Da alla aktiedgare har ratt att vilja Kontantvederlagsalternativet, vilket Kommittén anser attraktivt, sa
staller sig Kommittén positiv till Erbjudandet i sin helhet.

Pdaverkan pa Swedol

Enligt Takeover-reglerna ska Kommittén, baserat pa vad Momentum Group uttalat i sitt
offentliggérande av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet av
Erbjudandet kan komma att ha pa Swedol, sarskilt sysselsdttningen, och sin uppfattning om
Momentum Groups strategiska planer for Swedol och de effekter som dessa kan forvantas ha pa
sysselsattningen och de platser dar Swedol bedriver sin verksamhet. Momentum Group har i
budpressmeddelandet angett foljande:

"Momentum Group dr angeldget om att behalla kompetens fran sdvél TOOLS som Swedol i den nya
organisationen. For att férverkliga énskvdrda synergier kan samordningen av bolagens verksamheter
komma att innebdra vissa organisatoriska och operationella féréndringar, men inga beslut ér énnu
fattade. | anslutning till Erbjudandets genomférande férutser Momentum Group endast begrénsade
effekter av transaktionen fér de anstdllda i Swedol vad avser savdl anstdllning som sysselséttning och
de platser ddr Swedol bedriver verksamhet."

Momentum Group har dven informerat om att detta ar den information i denna fraga som kommer
att inkluderas i prospektet.

Kommittén konstaterar att informationen om Momentum Groups planer i detta avseende inte ar
sarskilt utforligt beskrivna men Kommittén utgar fran att informationen ar korrekt och har i relevanta
hdnseenden ingen anledning att ha nagon annan uppfattning.

Mot denna bakgrund rekommenderar Kommittén enhalligt aktiedgarna i Swedol att acceptera
Erbjudandet.

Detta uttalande ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk rdétt. Tvist i anledning av detta
uttalande ska exklusivt avgéras av svensk domstol.

Stockholm den 11 november 2019

Den oberoende budkommittén i styrelsen fér Swedol AB (publ)
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Paretos varderingsutlatande till Kommittén ar bilagt till detta uttalande.
For ytterligare information, vanligen kontakta:

Christina Aquist, ordférande i den oberoende budkommittén i styrelsen fér Swedol, e-post:
christina.aqvist@indequity.se

Kontaktperson pa Swedol:

Clein Johansson Ullenvik, VD Swedol, tel: +46 8 742 47 20, mob: +46 70 558 84 17, e-post:
clein.ullenvik@swedol.se

Det hdr dr information som Swedol AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades fér offentliggérande, genom Swedol AB:s
(publ) kontaktpersons férsorg, klockan 08:05 (CET) den 11 november 20189.

Om Swedol

Swedol-koncernen ar multispecialisten for den professionella anvandaren. Vi erbjuder kvalitativa
varor och tjanster pa ett enkelt och proffsigt satt.

Vi har webbhandel och cirka 100 butiker i Sverige, Norge, Finland och Estland under varumarkena
Swedol, Grolls, Univern och Nima. Kunderna finns huvudsakligen inom Bygg och anlaggning, Industri
och verkstad, Akeri och transport, Jord- och skogsbruk samt Offentlig service. Sammantaget omsatte
bolagen i Swedol-koncernen 3,2 miljarder kronor 2018 och har cirka 1 000 anstallda. Swedols B-aktie
ar noterad pa Nasdag Stockholms Mid Cap-lista.

Viktig information
Detta pressmeddelande &r inte ett erbjudande i ndgon jurisdiktion.

Information i detta pressmeddelande som ror framtida forhallanden eller omsténdigheter utgor
framtidsinriktad information. Sadan information kan exempelvis kdnnetecknas av att den innehaller
orden "beddéms”, "avses”, "forvantas”, “tros”, eller liknande uttryck. Framtidsinriktad information ar
foremal for risker och osakerhetsmoment, eftersom den avser forhallanden och ar beroende av
omstandigheter som intraffar i framtiden. Framtida férhallanden kan avsevart komma att avvika fran
vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen pa grund av manga faktorer, vilka

i stor utstrackning ligger utom Bolagets kontroll.

All sadan framtidsinriktad information géller endast fér den dag den férmedlas och Bolaget har ingen
skyldighet (och atar sig ingen sadan skyldighet) att uppdatera eller revidera nagon sadan information
pa grund av ny information, framtida hdandelser eller liknande, forutom i enlighet med gallande lagar
och bestammelser.



