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PRESSMEDDELANDE
fll

momentum W

Momentum Group lamnar ett rekommenderat offentligt
uppkopserbjudande till aktieagarna i Swedol

Momentum Group AB (publ) ("Momentum Group”) avser att férvdrva Swedol AB (publ) (“Swedol”)
genom ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Swedol dér aktiedgarna i Swedol erbjuds
att éverl§ta samtliga A- respektive B-aktier i Swedol till Momentum Group (”“Erbjudandet”).

Ett samgdende mellan TOOLS och Swedol genom att Momentum Group
forvarvar Swedol

Genom en kombination av Momentum Groups verksamhet inom TOOLS och Swedol bildas en
attraktiv samarbetspartner till nordiska kunder. Samgaendet skapar en &nnu starkare och
effektivare verksamhet med ett konkurrenskraftigt kunderbjudande inom verktyg, fornédenheter,
kladder och skydd. TOOLS och Swedol &r tva verksamheter som kompletterar varandra mycket vl
och som gemensamt har goda méjligheter att 6ka bdde omséttning och resultat.

Kombination av tvad vil kompletterande verksamheter

Den féreslagna transaktionen har en tydlig industriell logik d& bolagens verksamheter inom
verktyg, fornddenheter, klader och skydd kompletterar varandra mycket val vad avser
kundkategorier, férsaljningskanaler, marknader, tjanster och produkter. Genom kombinationen av
Momentum Groups TOOLS-verksamhet och Swedol skapas en attraktiv samarbetspartner till
nordiska kunder, sdval sma som stora bolag inom industri- och byggsektorn men &ven inom andra
sektorer sasom offentlig sektor, fordon, jordbruk och transport.

Kompletterande kundfokus

e  TOOLS har fokus och positionering gentemot stora foretag inom industrisektorn, olja & gas
och offentlig verksamhet

. Swedol har fokus och positionering gentemot sma och medelstora kunder inom bygg &
anlaggning, industri & verkstad, dkeri och transport samt jord- och skogsbruk

Kompletterande férséljningskanaler

o TOOLS har majoriteten av omséttningen frén direktférsaljning till slutkund

. Swedol har majoriteten av omsattningen fran butiksférsaljning

Kompletterande leveranspunkter

e  TOOLS har ett starkt erbjudande av produkter och tjénster som primart levereras direkt till
kund

o Swedol har ett attraktivt koncepterbjudande for butikskunder som levereras i butiken

Goda mojligheter att 6ka bdde omsattning och resultat

Efter férvarvet kommer Swedols verksamhet att inga i Momentum Groups affarsomrade Verktyg &
Férnddenheter. Swedols nuvarande VD Clein Johansson Ullenvik kommer i samband med forvarvet
att bli ansvarig for affairsomradet. Bolagens gemensamma styrkor kommer att ge skalbarhet och
samordningsférdelar genom:

. Foérbattrade inkdp med sammanlagd volym

. Balans mellan inkép av egna varumarken och tredje parts varumarken dar Swedols egna
produktvarumarken avses anvdndas i en bredare distribution for att starka det totala
erbjudandet och TOOLS och Swedols marginaler

. Effektivare bearbetning av den nordiska marknaden inom bolagens kundsegment

. Effektivare logistik géllande slutkundsleveranser och butikspafyllnad

. Battre resurser att investera fér framtiden, t.ex. i digitalisering och nya logistiklésningar
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Sammanlagt kommer affarsomrddet Verktyg & Férnédenheter initialt att ha en total nettoomsatt-
ning om cirka 8,5 miljarder SEK och en EBITA-marginal om cirka 6,5 procent. Momentum Group
beddmer att det i och med den féreslagna transaktionen finns goda mdjligheter att 6ver tid 6ka
EBITA-marginalen till cirka 10 procent for affairsomradet, allt annat lika.

Erbjudandet i sammandrag

. Momentum Group erbjuder aktiedgarna i Swedol att valja mellan ett kontantvederlag och ett
aktievederlag. For varje A- respektive B-aktie i Swedol erbjuds ett kontantvederlag om 46,50
kronor alternativt ett aktievederlag om 0,40 ny B-aktie i Momentum Group for varje A-
respektive B-aktie i Swedol.!

. Kontantvederlaget motsvarar en premie om 34,7 procent jamfort med den volymviktade
genomsnittliga betalkursen fér Swedols B-aktie 30 handelsdagar fére budet och en premie om
39,0 procent jamfért med stdngningskursen for Swedols B-aktie den 8 november 2019.
Aktievederlaget motsvarar en premie om 21,2 procent baserat pa den volymviktade
genomsnittliga betalkursen fér Swedols B-aktie 30 handelsdagar fére budet och
stangningskursen fér Momentum Groups B-aktie den 8 november 2019 och en premie om
25,1 procent baserat pa stangningskurserna for Swedols respektive Momentum Groups B-
aktier den 8 november 2019.

. Swedols storsta aktiedgare, Nordstjernan AB (“"Nordstjernan”), som representerar cirka 67,0
procent av aktierna och cirka 72,4 procent av rosterna har férbundit sig att acceptera
Erbjudandet och att vélja aktievederlaget. Om Momentum Group fullféljer Erbjudandet
kommer Nordstjernans aktieinnehav i Momentum Group att representera cirka 43,2-52,7
procent av aktierna och cirka 43,7-51,8 procent av résterna (beroende pa hur stor del av
ovriga aktiedgare i Swedol som véljer aktievederlaget).2

. Sammantaget bedomer Swedols Oberoende Budkommitté3 att Erbjudandet &r skaligt och
rekommenderar enhélligt Swedols aktieagare att acceptera kontantvederlagsalternativet,
vilket &ven stéds av en s.k. fairness opinion frdn Pareto Securities. Gallande aktievederlags-
alternativet uppmanas aktieagarna att félja Momentum Groups aktiekurs under accept-
perioden och bilda sig en egen uppfattning om huruvida detta ar ett mer férdelaktigt
erbjudande an kontantvederlagsalternativet eller ej givet, bland annat, de olika alternativens
skatteeffekter. Den Oberoende Budkommittén har en positiv syn pa den vardeskapande
potentialen i det sammanslagna bolaget men har inte tagit del av detaljerade integrations-
planer eller riskanalyser och kan sdledes inte uttala sig om den framtida vardepotentialen i
Momentum Group-aktien.

. Nordstjernan som representerar cirka 22,9 procent av résterna? och Tom Hedelius som
representerar cirka 13,2 procent av résterna2 i Momentum Group har étagit sig att vid en
extra bolagsstémma rosta for ett bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av det
antal B-aktier i Momentum Group som Momentum Group ska erléagga som vederlag i
Erbjudandet.*

o Ett prospekt avseende Erbjudandet ar berdknat att publiceras omkring den 9 december 2019.
Acceptfristen beraknas starta den 17 december 2019 och avslutas omkring den 25 februari
2020.

Bakgrund och motiv till Erbjudandet

Momentum Groups férvarv av Swedol &r en industriellt logisk affar som skapar en konkurrens-
kraftig och finansiellt stark aktér p& den nordiska marknaden fér verktyg, yrkesklader, personligt
skydd och férnédenheter. Swedol kommer att samordnas med Momentum Groups TOOLS-
verksamhet inom koncernens affirsomrade Verktyg & Férnddenheter och bolagens verksamheter

1 Om Swedol eller Momentum Group, innan vederlag redovisas i Erbjudandet, genomfér vinstutdelning eller annan
vardedverforing for vilken avstdémningsdagen intraffar foére redovisning av likvid i Erbjudandet, kommer vederlaget att
reduceras respektive, i avseende pa aktievederlaget, dkas i motsvarande man.

2 Beraknat pa antalet aktier och réster i Momentum Group exklusive av Momentum Group aterkopta B-aktier.

3 Eftersom Nordstjernan har tagit sig att acceptera Erbjudandet har styrelseordféranden Lars Lindgren, som &r tidigare
anstélld i Nordstjernan, och styrelseledamoten Peter Hofvenstam, som &r anstalld i Nordstjernan, beslutat att inte delta i
Swedols styrelses handldggning av eller beslut betraffande Erbjudandet. Swedols styrelse har darfor beslutat att uppdra at en
oberoende styrelsekommitté (“den “Oberoende Budkommittén”) bestdende av styrelseledaméterna Christina Aqvist (ordférande
i den Oberoende Budkommittén), Leif Reinholdsson och Staffan Andersson att hantera fragor avseende Erbjudandet som
normalt hade handlagts av styrelsen i dess helhet.

4 Enligt den budpliktsdispens som Aktiemarknadsnamnden har medgett Nordstjernan ska de roster som Nordstjernan avger vid
bolagsstdmman emellertid inte réknas mot majoritetskravet om minst tva tredjedelar av sdvél de avgivna résterna som de vid
stamman foretradda aktierna.
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kompletterar varandra val vad avser kundkategorier, férsaljningskanaler, marknader, tjanster och
produkter. Swedol kommer aven fortsatt att vara en attraktiv multispecialist fér produkter och
I6sningar till framfoérallt mindre till medelstora kunder i Norden och TOOLS fortsatter sin resa mot
att bli den basta samarbetspartnern inom direktférsaljning av verktyg och férnédenheter till
industrikunder i Norden. Genom forvérvet skapas saledes en &nnu attraktivare och konkurrens-
kraftigare samarbetspartner till bagge bolagens kunder, savél fér industri- och byggsektorn som
offentlig sektor, fordon, jordbruk och transport, med marknadens bdsta och mest kompletta
kunderbjudande av produkter och tjanster.

Férvarvet skapar forutsattningar for 6kad effektivitet och skalférdelar vilket aven det kommer att
gynna bolagens kunder och bidra till 6kad konkurrens inom sektorn. Tillsammans kan
verksamheterna dra nytta av gemensamma sortiment, inkdpskanaler, effektivare logistik och
Swedols egnha produktvarumarken samt utveckla ett &nnu battre tjansteerbjudande och digitala
I6sningar. Detta bidrar till en bra plattform for fortsatt expansion. Samordningen av Swedols och
TOOLS verksamheter skapar harigenom vérde for savél kunder och leverantérer som medarbetare
och agare.

Momentum Group &r angeldget om att behdlla kompetens fran sdval TOOLS som Swedol i den nya
organisationen. For att forverkliga énskvarda synergier kan samordningen av bolagens
verksamheter komma att innebara vissa organisatoriska och operationella férandringar, men inga
beslut ar annu fattade. I anslutning till Erbjudandets genomférande férutser Momentum Group
endast begransade effekter av transaktionen foér de anstéllda i Swedol vad avser sdvél anstéllning
som sysselsattning och de platser dér Swedol bedriver verksamhet.

Kommentar fran UIf Lilius, Momentum Groups VD & koncernchef:

“Vi &r imponerade av utvecklingen i Swedol och har féljt bolaget sedan férvdrvet av Grolls. Swedol
har en produktportfélj som vél kompletterar v8rt existerande sortiment inom TOOLS och en
afférsdriven organisation med engagerade medarbetare. Med TOOLS och Swedol tillsammans
skapas mdéjligheter att ge v8ra nuvarande kunder ett dnnu béttre erbjudande och vi kommer att
kunna n& nya kunder genom Swedols butikskanal."

Kommentar fran Johan Sjo, styrelseordférande i Momentum Group:

“Jag skulle vilja beteckna affiren som ett samg8ende mellan tvd mycket bra aktérer. Bolagen
kompletterar varandra mycket vél och det &r tvekldst en industriellt logisk affér. Tillsammans
kommer vi att skapa en konkurrenskraftig och finansiellt stark aktér p8 den nordiska marknaden
som dessutom har mycket intressanta samordningsférdelar. Jag &r s§ledes 6vertygad om att den
féreslagna transaktionen kommer att bidra till att skapa véarden fér s§vél nuvarande som nya
kunder, leverantérer och aktiedgare i b4de Swedol och Momentum Group."

Kommentar fran Tom Hedelius, en av huvuddgarna i Momentum Group:

“"Momentum Groups férvadrv av Swedol bidrar till att skapa en &nnu starkare aktoér inom verktyg
och férnédenheter p8 den nordiska marknaden och har alla férutséttningar att bli en bra affér fér
s8vél Momentum Group som Momentum Groups aktiedgare. Jag stéller mig s8ledes bakom den
féreslagna transaktionen.”

Kommentar fran Clein Johansson Ullenvik, Swedols VD & koncernchef:

“Swedol och TOOLS kompletterar varandra vél b4de vad avser produkter, tjidnster och kundfokus.
Jag tycker det ska bli jétteintressant att fortsdtta utveckla de bdda verksamheterna tillsammans for
att ytterligare stirka vart erbjudande till kunderna. Tillsammans kommer Swedol och TOOLS kunna
bygga en attraktiv och konkurrensmdéssig nordisk aktér som méter den professionella anvdndarens
behov."

Kommentar fran Peter Hofvenstam, VD i Nordstjernan:

"Vi tycker att Momentum Groups erbjudande &r attraktivt. Nordstjernan tror p8 sektorn och vi har
genom véra investeringar i Swedol och Momentum Group en god branschkdnnedom.
Sammanslagningen skapar en stark och konkurrenskraftig féretagsgrupp. Vi ser fram emot att
bidra till en fortsatt god utveckling av den nya koncernen.”

Rekommendation fran Swedols Oberoende Budkommitté

Sammantaget bedomer Swedols Oberoende Budkommitté att Erbjudandet ar skaligt och
rekommenderar enhalligt Swedols aktiedgare att acceptera kontantvederlagsalternativet, vilket
&ven stdds av en s.k. fairness opinion fran Pareto Securities. Gallande aktievederlagsalternativet
uppmanas aktieagarna att félja Momentum Groups aktiekurs under acceptperioden och bilda sig en
egen uppfattning om huruvida detta ar ett mer fordelaktigt erbjudande an kontantvederlags-
alternativet eller ej givet, bland annat, de olika alternativens skatteeffekter. Baserat p& Momentum
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Groups sténgningskurs den 8 november 2019 s& innebér kontantvederlagsalternativet en vésentligt
hégre premie, men om Momentum Groups aktiekurs stiger under acceptperioden sa kan
aktievederlagsalternativet bli lika eller mer attraktivt. Den Oberoende Budkommittén har en positiv
syn pa den vardeskapande potentialen i det sammanslagna bolaget men har inte tagit del av
detaljerade integrationsplaner eller riskanalyser och kan sdledes inte uttala sig om den framtida
vdrdepotentialen i Momentum Group-aktien. Det kan aven noteras att full realisation av synergier
typiskt sett forutsatter att samtliga aktier i ett bolag forvarvas. Momentum Group har férbehallit
sig ratten att fullfélja Erbjudandet dven om inte Momentum Group blir agare till aktier represen-
terandes mer an 90 procent av totalt antal aktier och réster i Swedol, vilket kan innebara att
Momentum Group fullféljer Erbjudandet utan att ha méjlighet att férvarva samtliga aktier. D3 alla
aktiedgare har ratt att valja kontantvederlagsalternativet, vilket den Oberoende Budkommittén
anser attraktivt, s3 stéller sig den Oberoende Budkommittén positiv till Erbjudandet i sin helhet.

Swedol i korthet

Swedol erbjuder kvalitativa varor och tjanster fér den professionella anvdndarens behov och
onskemal. Koncernen &r en multispecialist som férenar bredd med djup inom utvalda
specialistomrédden med fokus pa de fem prioriterade kundgrupperna bygg och anlaggning, industri
och verkstad, 8keri och transport, jord- och skogsbruk samt offentlig service.

Swedols erbjudande inkluderar verktyg, féornédenheter, klader och skydd med tillhérande tjanster
som saljs genom ett omnikanalkoncept dar butik, webb och utesalj samspelar for att skapa en
enhetlig och personlig upplevelse.

Swedol moéter kunderna genom konceptvarumarkena Swedol, Grolls, Univern och Nima med e-
handel och butiksnat i Sverige, Norge, Finland och Estland.

Momentum Group-koncernen efter forvarvet

Efter forvarvet kommer Swedols verksamhet att ingd i Momentum Groups affarsomrade Verktyg &
Férnddenheter. Swedols nuvarande VD Clein Johansson Ullenvik kommer att bli chef for
affarsomradet. Momentum Groups andra affarsomrade, Komponenter & Tjénster, har ett
hogkvalitativt produkt- och tjéansteerbjudande inom reservdelar, service och reparationer for
industrikunder och berors inte direkt av forvarvet av Swedol.

De kombinerade intakterna for tolvmanadersperioden som avslutades den 30 september 2019
uppgick till cirka 9,6 miljarder kronor (Momentum Group: 6,1 miljarder kronor; Swedol: 3,5
miljarder kronor) och det kombinerade antalet heltidsanstallda medarbetare uppgick i genomsnitt
under tolvmanadersperioden som avslutades den 30 september 2019 till cirka 2 800.

Samgadendet forvantas resultera i betydande férdelar for kunder genom ett breddat och férdjupat
erbjudande kompletterat med Swedols egna varumarken, inklusive betydande aktieagarvarde
genom goda méjligheter att 6ka bade resultat och omséattning pa bade kort och 1&ng sikt.
Tillsammans kan verksamheterna skapa marknadens bdsta och mest kompletta kunderbjudande av
produkter, tjanster och digitala I6sningar, och samtidigt dra nytta av gemensamma sortiment,
inképskanaler, effektivare logistik och Swedols egna produktvarumarken. Detta skapar en bra
plattform for fortsatt expansion for Momentum Group.

Prelimindr kombinerad finansiell information

Den preliminara kombinerade finansiella informationen som anges i detta pressmeddelande och i
nedan tabell &r enbart angiven for illustrativa andamal. Den preliminédra kombinerade finansiella
informationen har inte upprattats i enlighet med IFRS och utgér inte finansiell proformainformation
och har inte reviderats eller pd ndgot annat satt granskats av bolagens revisorer. Skillnader i
redovisningsprinciper eller definitioner av finansiella matt som inte har definierats enligt IFRS har
inte beaktats. Finansiell information fér Momentum Group och Swedol har baserats p& oreviderade
siffror fér den senaste 12-manadersperioden till och med 30 september 2019. Den preliminéra
finansiella informationen baseras pa hypotetiska uppskattningar och ska inte ses som
proformainformation.
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Prelimindra kombinerade nyckeltal fér de senaste tolv m8naderna till och med 30 september 2019.°

MSEK Momentum Group Swedol Kombinerat
Nettoomsattning 6120 3 533 9 653
EBITA® 327 365 692
Rorelseresultat® 309 354 663
Resultat per aktie® 8,25 - 8,76
Eget kapital per aktie 46,80 - 75,72
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 424 189 613
Finansiell nettoldneskuld’ 935 1148 2721
Eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktiedgare 1 300 1 333 4 207
Rorelsemarginal 5,0% 10,0% 6,8%
Soliditet® 38% 42% 47%
Finansiell nettol&neskuld / eget kapital 0,72 0,86 0,65
Erbjudandet

Momentum Group erbjuder aktiedgarna i Swedol att valja mellan ett kontantvederlag och ett
aktievederlag. B-aktierna i Swedol &r upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap. A-
aktierna ar onoterade.

Kontantvederlag

o For varje A- respektive B-aktie i Swedol erhdlls 46,50 kronor.

. Kontantvederlaget motsvarar en premie om 34,7 procent jamfort med den volymviktade
genomsnittliga betalkursen for Swedols B-aktie 30 handelsdagar fére budet och en premie om
39,0 procent jamfért med stangningskursen fér Swedols B-aktie den 8 november 2019.

Aktievederlag

. For varje A- respektive B-aktie i Swedol erhlls 0,40 ny B-aktie i Momentum Group.

. Aktievederlaget motsvarar en premie om 21,2 procent baserat pd Swedols volymviktade
genomsnittliga betalkurs 30 handelsdagar fére budet och stangningskursen fér Momentum
Groups B-aktie den 8 november 2019 och en premie om 25,1 procent baserat pa
stangningskurserna fér Swedols respektive Momentum Groups B-aktier den 8 november 2019.

Om Swedol eller Momentum Group, innan vederlag redovisas i Erbjudandet, genomfor
vinstutdelning eller annan vardedverféring for vilken avstamningsdagen intraffar fére redovisning
av likvid i Erbjudandet, kommer vederlaget att reduceras respektive, i avseende pa
aktievederlaget, 6kas i motsvarande man.

Villkor for Erbjudandets fullféljande
Fullféljande av Erbjudandet ar villkorat av:

1. att Momentum Group blir dgare till aktier representerande mer @n 90 procent av totalt antal
aktier och roster i Swedol, raknat efter full utspadning;

2. att samtliga fér Erbjudandet, och férvarvet av Swedol, erforderliga tillstdnd, godkannanden,
beslut och andra dtgarder fr&n myndigheter och liknande inklusive godké&nnande frén
konkurrensmyndigheter har erhallits for Nordstjernan (sdvitt avser godkannande fran
konkurrensmyndigheter) och Momentum Group i varje enskilt fall pa fér Nordstjernan och
Momentum Group godtagbara villkor (i den man eventuella villkor berér Nordstjernan
respektive Momentum Group);

5 Baserat pa att Nordstjernan har forbundit sig att acceptera Erbjudandet och vélja aktievederlaget och att aktiedgare i Swedol
representerande hélften av de resterande aktier i Swedol accepterar aktievederlaget och aktiedgare representerande aterstoden
av aktierna i Swedol véljer kontantvederlaget, det vill sdga aktiedagare motsvarande 83,5 procent av aktierna i Swedol véljer
aktievederlaget (motsvarande 2 907 MSEK) och aktiedgare motsvarande 16,5 procent av aktierna i Swedol véljer
kontantvederlaget (motsvarande 638 MSEK).

6 Inga justeringar har gjorts avseende tillampningen av IFRS 16 p& ovanstdende siffror for perioder da IFRS 16 inte tillampats.
Eventuella resultateffekter av avskrivningar pd férvarvsvérden &r ej heller beaktade.

7 Finansiell nettoldneskuld matt som langfristiga rantebdrande skulder och kortfristiga rantebdrande skulder med avdrag for
likvida medel vid periodens utgang.

8 Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i procent av balansomslutningen vid periodens utgang.
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3. att en extra bolagsstamma i Momentum Group beslutar om ett bemyndigande for styrelsen att
besluta om emission av det antal B-aktier i Momentum Group som Momentum Group ska
erlagga som vederlag i Erbjudandet och att beslutet stéds av aktiedgare som representerar
minst tva tredjedelar av sdvél de avgivna résterna som de vid stdmman féretradda aktierna,
varvid Momentum Group ska bortse fran de aktier och réster som innehas respektive avges av
Nordstjernan;

4. att forvarvet inte helt eller delvis omajliggérs eller vasentligen forsvaras pd grund av lagar,
domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande;

5. att inga omstandigheter, férutom sadana som Momentum Group hade kdnnedom om vid
tidpunkten for Erbjudandets offentliggérande, har intraffat som kan ha en vasentlig negativ
paverkan, eller som rimligen skulle kunna férvantas ha en vésentlig negativ paverkan, pa
Swedols forséljning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar;

6. att ingen information som offentliggjorts av Swedol ar vasentligt felaktig, vilseledande eller
ofullstdndig och att Swedol offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts av Swedol;

7. att Swedol inte vidtar ndgra atgarder som sannolikt kommer att férsamra forutsattningarna for
Erbjudandets lamnande eller genomférande; och

8. att utbetalning for finansiering av Erbjudandet gors i enlighet med Momentum Groups avtal
med Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Svenska Handelsbanken AB (publ) (se
avsnitt “Erbjudandets finansiering” nedan).

Momentum Group férbehdller sig rétten att aterkalla Erbjudandet fér det fall det star klart att nagot
av ovanstdende villkor inte har uppfyllts eller inte kan uppfyllas. S3vitt avser villkoren 2-8 far ett
sadant 3terkallande bara ske om den bristande uppfyllelsen &r av vasentlig betydelse for
Momentum Groups férvarv av Swedol.

Acceptniva i Erbjudandet

Erbjudandets fullféljande &r bland annat villkorat av att Erbjudandet accepteras i sddan
utstrackning att Momentum Group blir agare till aktier motsvarande mer an 90 procent av det
totala antalet aktier och réster i Swedol, efter full utspddning. Momentum Group férbehaller sig
ratten att franfalla detta villkor och att fullfélja Erbjudandet vid en lagre acceptansniva.

Ataganden fran aktiedgare i Swedol

Nordstjernan, vars aktieinnehav i Swedol representerar cirka 67,0 procent av aktierna och cirka
72,4 procent av résterna i bolaget, har atagit sig att acceptera Erbjudandet och att valja
aktievederlaget. Nordstjernans atagande &r villkorat av att (i) Nordstjernan erhdller erforderliga
godkénnanden fran relevanta konkurrensmyndigheter (se avsnittet “Godk&nnanden fran
konkurrensmyndigheter” nedan), (ii) den budpliktsdispens som Aktiemarknadsnamnden har
medgett Nordstjernan inte &ndras efter eventuell éverklagan (se avsnittet “Uttalande fran
Aktiemarknadsnamnden” nedan) och (iii) bolagsstamman i Momentum Group beslutar om ett
bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av det antal B-aktier i Momentum Group som
Momentum Group ska erldgga som vederlag i Erbjudandet och att beslutet stods av aktiedgare som
representerar minst tva tredjedelar av sdvél de avgivna résterna som de vid stdimman féretradda
aktierna, varvid Momentum Group ska bortse fran de aktier och réster som innehas respektive
avges av Nordstjernan. Nordstjernans dtagande innefattar &ven att Nordstjernan inte kommer
acceptera ett potentiellt konkurrerande bud oaktat om ett sddant bud skulle vara hégre &n
vederlaget i Erbjudandet.

Erbjudandets finansiering

Erbjudandet kommer att finansieras med en kombination av kontanter och nyemitterade B-aktier i
Momentum Group. Erbjudandet &r villkorat av att en extra bolagsstdmma i Momentum Group fattar
beslut om ett bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av det antal B-aktier i
Momentum Group som Momentum Group ska erlagga som vederlag i Erbjudandet och att beslutet
stéds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av savél de avgivna résterna som de
vid stdmman foretrddda aktierna, varvid Momentum Group ska bortse fran de aktier och roster
som innehas respektive avges av Nordstjernan.

Nordstjernan som representerar cirka 22,9 procent av rosterna® och Tom Hedelius som
representerar cirka 13,2 procent av rosterna® i Momentum Group har atagit sig att rosta for
emissionsbemyndigandet for styrelsen. Enligt den budpliktsdispens som Aktiemarknadsnamnden

9 Beraknat pa antalet roster i Momentum Group exklusive av Momentum Group aterképta B-aktier.
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har medgett Nordstjernan ska de roster som Nordstjernan avger vid bolagsstamman emellertid inte
raknas mot majoritetskravet om minst tva tredjedelar av sdval de avgivna résterna som de vid
stamman foéretradda aktierna (se avsnittet “Uttalande fran Aktiemarknadsnamnden” nedan).

Foér kontantvederlaget har Momentum Group erhallit bindande 8taganden avseende en
forvarvsfinansiering om 1 300 MSEK fran Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Svenska
Handelsbanken AB (publ) med sedvanliga villkor fér finansiering av offentliga erbjudanden p& den
svenska marknaden. Férvarvsfinansieringen tillsammans med befintlig likviditet och befintliga
kreditfaciliteter tacker kontantvederlaget av Erbjudandet vilket, mot bakgrund av att Nordstjernan
forbundit sig att acceptera aktievederlaget, som hégst kommer uppga till 1 277 MSEK.

Due diligence

I samband med férberedelserna for Erbjudandet, har Momentum Group och Swedol genomfort
sedvanliga begransade due diligence-undersdkningar av bekraftande natur av viss verksamhets-
relaterad, finansiell och legal information avseende Swedol respektive Momentum Group. Under
due diligence-undersdkningarna har ingen annan information som inte tidigare varit offentliggjord
och som skulle kunna utgéra insiderinformation i férhallande till Momentum Group respektive
Swedol lamnats.

Rattigheter enligt incitamentsprogram

Swedol har fér ndrvarande inte ndgot aktie- eller aktiekursrelaterat incitamentsprogram.
Nordstjernan har ddremot pd marknadsmassiga villkor stéllt ut kdpoptioner avseende B-aktier i
Swedol till vissa ledande befattningshavare i Swedol. Erbjudandet omfattar inte dessa kdpoptioner
eftersom de inte dr utgivna av Swedol och darfor inte omfattas av Momentum Groups skyldigheter
enligt Nasdaq Stockholms takeover-regler. Om Momentum Group fullféljer Erbjudandet kommer
Nordstjernan att ge optionsinnehavarna skalig behandling och 16sa kdpoptionerna i enlighet med
optionsvillkoren. Det antal aktier i Swedol som képoptionerna avser omfattas av Nordstjernans
dtagande att acceptera Erbjudandet (se avsnittet “Ataganden frén aktiedgare i Swedol” ovan).

Momentum Groups aktiedagande i Swedol

Momentum Group &ger inte och kontrollerar inte ndgra aktier i Swedol och innehar heller inte
nagra finansiella instrument som ger en finansiell exponering motsvarande ett innehav av aktier i
Swedol.

Godkidnnande fran konkurrensmyndigheter

Vid tidpunkten fér Erbjudandets offentliggérande ar Nordstjernan den stérsta aktiedgaren i bade
Momentum Group och Swedol. Nordstjernans aktieinnehav i Momentum Group representerar
cirka 14,8 procent av det totala antalet aktier och cirka 22,9 procent av det totala antalet roster
i Momentum Group.® Nordstjernans aktieinnehav i Swedol representerar cirka 67,0 procent av
det totala antalet aktier och cirka 72,4 procent av det totala antalet roster i Swedol.

Nordstjernans befintliga aktieinnehav i Momentum Group och Swedol innebér att Nordstjernan -
givet att Nordstjernan 3tagit sig att acceptera Erbjudandet och vilja aktievederlaget — kommer att
uppna ett aktieinnehav i Momentum Group som innebér att Nordstjernan férvarvar kontroll 6ver
Momentum Group i konkurrensrattslig mening. Detta innebar att det ar Nordstjernan - och inte
Momentum Group - som omfattas av tillampliga lagar och regler om s.k. férvarvskontroll. Med
anledning av detta ar det Nordstjernan - och inte Momentum Group - som ar skyldigt att anmala
Erbjudandet till relevanta konkurrensmyndigheter.

Momentum Groups forvarv av Swedol forutsatter att godkéannande av relevanta konkurrensmyndig-
heter beviljas till Nordstjernan. Nordstjernan har meddelat att Nordstjernan kommer att anmadla
férvarvet till relevanta konkurrensmyndigheter sa snart som méjligt. Om Nordstjernan inte erhaller
godkannanden fran relevanta konkurrensmyndigheter under den initiala acceptfristen kommer
Momentum Group att férlanga acceptfristen och senareldgga tidpunkten fér utbetalning av vederlag
avseende Erbjudandet.

Uttalande fran Aktiemarknadsniamnden
Aktiemarknadsnamnden har i AMN 2019:41 uttalat att det ar forenligt med takeover-reglerna och
god sed pa aktiemarknaden att:

. Momentum Group uppstéller som villkor fér Erbjudandets fullféljande att Nordstjernan erhaller
erforderliga godkdnnanden frén konkurrensmyndigheter i samband med Erbjudandet, i varje

7 (10)



Erbjudandet limnas inte, och detta pressmeddelande far inte distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i eller till, och inga anmalningssedlar
kommer att accepteras fran eller pd uppdrag av aktieigare i, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Sydafrika,
Singapore eller USA eller i ndgot annat land dér lamnande av Erbjudandet, distribution av detta pressmeddelande eller godkannande av accept
av Erbjudandet skulle strida mot tillampliga lagar eller regler eller skulle krava att ytterligare erbjudandehandlingar uppréttas eller registrering
sker eller att ndgon annan atgard foretas utver vad som kravs enligt svensk lag.

enskilt fall pd for Nordstjernan och Momentum Group godtagbara villkor (i den man eventuella
villkor berdr Nordstjernan respektive Momentum Group),

. undantagsbestammelsen i punkten II.7 i takeover-reglerna kan tolkas sa att Momentum Group
ska ha réatt att férlanga acceptfristen sa att den uppgar till hégst nio manader, dven i det fall
att Momentum Group uppstaller som villkor for Erbjudandets fullféljande att Nordstjernan
erhdller erforderliga godkannanden frén konkurrensmyndigheter i samband med Erbjudandet,
samt

. under forutsattning att irrevocable med Nordstjernan innebar att de aktier i Swedol som
dtagandet avser under inga omsténdigheter kan behéva férvdrvas av Momentum Group mot
kontant vederlag, avser kravet pa att ha finansiella resurser fér Erbjudandets genomférande
endast 6vriga aktier i Swedol.

Aktiemarknadsnamndens uttalande (AMN 2019:41) finns tillgéngligt pd
www.aktiemarknadsnamnden.se.

Dispens fér Nordstjernan att genomféra ett budpliktsbud avseende aktierna i Momentum Group
Nordstjernans befintliga aktieinnehav i Momentum Group och Swedol innebar att Nordstjernan -
givet att Nordstjernan 3tagit sig att acceptera Erbjudandet och vélja aktievederlaget — kommer att
uppna ett aktieinnehav i Momentum Group som representerar minst tre tiondelar av réstetalet for
samtliga aktier i Momentum Group. Enligt 3 kap. 1 § lag (2006:451) om offentliga uppkdps-
erbjudanden pd aktiemarknaden skulle Nordstjernan i sadant fall vara skyldigt att inom fyra veckor
darefter Ilamna ett offentligt uppképserbjudande avseende samtliga aktier i Momentum Group (s.k.
budplikt). Nordstjernan har hos Aktiemarknadsnamnden ansékt om och beviljats dispens fran att
genomféra ett sddant budpliktsbud. Aktiemarknadsnamndens dispensbeslut ar villkorat av att (i)
Momentum Group informerar dess aktiedagare om hur stor kapital- respektive rostandel i
Momentum Group som Nordstjernan kan f& genom Erbjudandet och (ii) bolagsstsmmans i
Momentum Group beslut om att bemyndiga styrelsen att besluta om emission av det antal B-aktier
i Momentum Group som Momentum Group ska erldgga som vederlag i Erbjudandet stdéds av
aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sdval de avgivna résterna som de vid
stémman foéretradda aktierna, varvid Momentum Group ska bortse fran de aktier och roster som
innehas respektive avges av Nordstjernan.

Om Momentum Group fullféljer Erbjudandet kommer Nordstjernans aktieinnehav i Momentum
Group att representera cirka 43,2-52,7 procent av aktierna och cirka 43,7-51,8 procent av
rosterna (beroende pa hur stor del av dvriga aktiedgare i Swedol som véljer aktievederlaget).1?

Aktiemarknadsnamndens dispensbeslut (AMN 2019:42) finns tillgéngligt pd
www.aktiemarknadsnamnden.se.

Extra bolagsstamma i Momentum Group

Styrelsen i Momentum Group har beslutat att kalla till en extra bolagsstémma for att fatta beslut
om att bemyndiga styrelsen i Momentum Group att besluta om nyemission av det antal B-aktier i
Momentum Group som Momentum Group ska erlagga som vederlag for férvarv av aktier i Swedol.
Den extra bolagsstdmman kommer att hallas den 17 december 2019. Kallelsen till den extra
bolagsstdmman kommer att offentliggéras i separat pressmeddelande.

Nordstjernan som representerar cirka 22,9 procent av résternal® och Tom Hedelius som
representerar 13,2 procent av résternal® i Momentum Group har 3tagit sig att résta for emissions-
bemyndigandet for styrelsen. Enligt den budpliktsdispens som Aktiemarknadsnamnden har
medgett Nordstjernan ska de réster som Nordstjernan avger vid bolagsstémman emellertid inte
raknas mot majoritetskravet om minst tva tredjedelar av sdvél de avgivna résterna som de vid
stamman foretradda aktierna (se avsnittet "Uttalande fran Aktiemarknadsnamnden” ovan).

Tvangsinléosen och avnotering

S& snart som majligt efter att Momentum Group har férvarvat aktier som representerar mer &n 90
procent av det totala antalet aktier och réster i Swedol, avser Momentum Group att pakalla
tvangsinlésen i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) i syfte att férvdrva samtliga resterande
aktier i Swedol. I samband déarmed avser Momentum Group att verka for att aktierna i Swedol
avnoteras fran Nasdaq Stockholm.

10 Bergknat pa antalet aktier och roster i Momentum Group exklusive av Momentum Group dterkopta B-aktier.
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Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet, och de avtal som kommer att ingds mellan Momentum Group och aktiedgarna i
Swedol med anledning av Erbjudandet, skall regleras och tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvist
rérande, eller som uppkommer med anledning av, Erbjudandet skall avgéras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsratt skall utgéra forsta instans.

Nasdaq Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna”) och uttalanden frdn Aktiemarknads-
namnden gallande tolkning och tillampning av Takeover-reglerna och, i férekommande fall,
Aktiemarknadsnamndens tolkning och tilldmpning av de tidigare gallande Naringslivets
Bérskommittés Regler om offentliga erbjudanden om aktieférvary, ar tillampliga i forhallande till
Erbjudandet. Vidare har Momentum Group, i enlighet med lag (2006:451) om offentliga
uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, den 8 november 2019 atagit sig gentemot Nasdaq
Stockholm att félja de ovan angivna reglerna och uttalandena samt att underkasta sig de
sanktioner som Nasdaq Stockholm kan aldgga Momentum Group vid évertriddelse av Takeover-
reglerna. Den 11 november 2019 informerade Momentum Group Finansinspektionen om
Erbjudandet och de ovan angivna dtagandena gentemot Nasdaq Stockholm.

Indikativ tidplan

9 december 2019 Offentliggérande av prospektet
17 december 2019 - 25 februari 2020 Acceptfrist for Erbjudandet
17 december 2019 Extra bolagsstdmma i Momentum Group

Momentum Group forbehdller sig ratten att forldnga acceptfristen for Erbjudandet och kommer, i
den utstrackning det erfordras och &r tilldtet, att géra sa for att acceptfristen ska inrymma
nédvandiga beslutsprocesser hos relevanta myndigheter.

Radgivare
Momentum Group har anlitat Handelsbanken Capital Markets som finansiell radgivare samt Delphi
som legal radgivare.

Stockholm den 11 november 2019

Momentum Group AB (publ)

For ytterligare information vanligen kontakta:
UIf Lilius, VD & Koncernchef - telefon 010-454 54 70
Mats Karlqvist, Head of Investor Relations - telefon 070-660 31 32 / e-post mats.karlgvist@momentum.group

Denna information &r s8dan information som Momentum Group AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra
enligt EUs Marknadsmissbruksférordning. Informationen lédmnades, genom ovanstdende kontaktpersons
férsorg for offentliggérande den 11 november 2019 kl. 08:00 CET.

Momentum Group dr en av de ledande aterforsaljarna av industriférnédenheter och industrikomponenter, tjanster och
service till professionella slutanvdndare inom industri- och byggsektorerna i Norden. Koncernen omsatter cirka 6 miljarder
SEK per ar och har omkring 1 700 anstallda. Momentum Group AB (publ) ar noterat pa Nasdaqg Stockholm sedan juni
2017. Lds mer pa www.momentum.group.

VIKTIG INFORMATION
Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande i Erbjudandet forutsatter att ytterligare erbjudandehandling eller
prospekt upprattas eller registrering sker eller att nagon annan atgard foretas utéver vad som krdvs enligt svensk ratt.

Detta pressmeddelande och annan dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer inte att distribueras och far inte postas
eller pa annat satt distribueras eller sédndas in i nagot land dar detta skulle férutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder
foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller regler i det landet. Momentum Group kommer inte att tillata eller godkanna
nagon sadan distribution. Om nagon sbker acceptera Erbjudandet som ett resultat av att direkt eller indirekt ha 6vertratt
dessa restriktioner sa kan accepten komma att lamnas utan avseende.
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Erbjudandet lamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, genom post eller nagot annat kommunikationsmedel (varmed forstas
bland annat telefax, e-post, telex, telefon och internet) i eller in till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Sydafrika, Singapore eller USA och Erbjudandet kan inte accepteras pa nagot sadant sitt eller med nagot sadant
kommunikationsmedel i eller fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Sydafrika, Singapore eller USA.
Foljaktligen kommer inte detta pressmeddelande eller annan dokumentation hanforlig till Erbjudandet att sdndas eller pa
annat satt tillhandahallas i eller in till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Sydafrika, Singapore eller
USA och far inte heller distribueras pa liknande satt.

Momentum Group kommer inte att utbetala nagot vederlag enligt Erbjudandet i eller till Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Sydafrika, Singapore eller USA.

Detta pressmeddelande skickas inte, och far inte skickas, till aktiedgare med registrerade adresser i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Sydafrika, Singapore eller USA. Banker, fondkommissionarer och andra institutioner
som innehar forvaltarregistrerade aktier for personer i Australien, Japan, Hongkong, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Sydafrika,
Singapore eller USA, far inte vidarebefordra detta pressmeddelande, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till
sadana personer, eller pa annat satt géra Erbjudandet tillgangligt for sadana personer.

Detta pressmeddelande har offentliggjorts pa svenska och engelska. Vid en eventuell avvikelse mellan sprakversionerna ska
den svensksprakiga versionen dga foretrade.

Framtidsinriktad information

Information i detta pressmeddelande som ror framtida forhallanden eller omstandigheter, inklusive information om framtida
resultat, tillvixt och andra utvecklingsprognoser samt effekter av Erbjudandet, utgor framtidsinriktad information. Sadan
information kan exempelvis kannetecknas av att den innehaller orden "bedoms”, “avses”, "férvantas”, “tros”, eller liknande
uttryck. Framtidsinriktad information ar foremal for risker och osdkerhetsmoment, eftersom den avser férhallanden och &r
beroende av omstandigheter som intraffar i framtiden. Framtida forhallanden kan avsevart komma att avvika fran vad som
uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen pa grund av manga faktorer, vilka i stor utstrackning ligger utom
Momentum Groups kontroll.

All sddan framtidsinriktad information géaller endast fér den dag den formedlas och Momentum Group har ingen skyldighet
(och atar sig ingen sadan skyldighet) att uppdatera eller revidera nagon sadan information pa grund av ny information,
framtida handelser eller liknande, forutom i enlighet med gallande lagar och bestammelser.

Momentum Group AB (publ)

Mail address: PO Box 5900, SE-102 40 Stockholm, Sweden
Visit: Ostermalmsgatan 87 D, Stockholm

Tel: +46 10 454 54 70

Org No: 559072-1352  Reg office: Stockholm

www.momentum.group
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